











































































































































































































Empresa Panamena de Alimientos, S.A. y Subsidiarias

Calculo del Ebitda y Covenants Financieros
Al 30 de Junio de 2015
(En balboas)

2015.
1- Calculo del Ebitda Jun
Utilidad Neta 1,796,862
+ Intereses 2,675,579
+ Impuestos 1,017,084
+ Depreciaciones 2,992,493
+ Amortizaciones 3,684,924
+ Provision prima antigliedad 345,632
+ Provision posibles cuenta incobrables 78,715
EBITDA I TRIMESTE 2015 5,796,874
EBITDA IV TRIMESTRE 2014 6,794,413
EBITDA Il TRIMESTRE 2014 5,792,518
EBITDA Il TRIMESTRE 2014 7,898,628
EBITDA ANO MOVIL 26,282,433
2- Deuda Financiera Neta
Bonos por pagar 117,000,000
Préstamos por pagar -
Arrendamiento Financiero por pagar 149,700
Total Obligaciones Financieras 117,149,700
Disponible 14,513,684
DEUDA FINANCIERA NETA 102,636,016
3- Covenants
Deuda Financiera Neta/Ebitda
Deuda Financiera Neta 102,636,016
Ebitda anualizado 26,282,433
Deuda Financiera Neta/Ebitda 3.91
Exigido maximo 4.75
CUMPLE
Cobertura del Servicio de la deuda
Bonos por pagar 117,000,000
Tasa de interes 4.50%
Intereses pagados (anualizados) 5,504,074
Amortizaciones pagadas 3,000,000
Servicio de la deuda 8,504,074
Ebitda anualizado 26,282,433
Servicio de la deuda/Ebitda 3.09
Exigido Minimo 1.50
CUMPLE
A
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15 de julio de 2015

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Ciudad.-

REF.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LAS EMISIONES PUBLICAS DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. Y SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.

Estimados sefiores:

En nuestra condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la emision publica de bonos por
$80,000,000.00 realizada por Productos Alimenticios Pascual, S.A. y US$40,000,000.00
realizada por Sociedad de Alimentos de Primera, S.A. por este medio certificamos que al 30 de
junio de 2015, formaban parte del mencionado fideicomiso los siguientes bienes y garantias:

1.

4.

Primera Hipoteca y Anticresis a favor del Fiduciario hasta la suma de Ciento Veinte
Millones de Délares (US$120,000,000.00), sobre ciertas fincas propiedad de Productos
Alimenticios Pascual, S.A. y de Sociedad de Alimentos de Primera, S.A., constituidas
mediante Escritura Publica No.7867 de 27 de septiembre de 2011, adicionada mediante
Escritura Publica 9305 del 9 de noviembre de 2011, inscrita a Ficha 523686, Documento
2075225 de la Seccién Hipotecas del Registro Publico.

Hipoteca de Bien Mueble a favor del Fiduciario hasta la suma de Diez Millones Ciento
Treinta y Un Mil Novecientos Sesenta y Cuatro Délares con Cuarenta y Cinco Centavos
(US$10,131,964.45), sobre todas las maquinarias y equipos, propiedad del
Fideicomitente, seglin se detallan en la Escritura Publica No. 7049 del 15 de octubre de
2012.

Prenda mercantil sobre Seis Millones Doscientos Once Mil Setecientos Veinticinco
(6,211,725) acciones comunes de la Sociedad Productos Alimenticios Pascual, S.A. y
Ocho Mil Ochocientas Cincuenta y Seis (8,856) acciones comunes de Sociedad de
Alimentos de Primera, S.A. ambas organizadas y existentes de conformidad con las
leyes de Panama, representadas por los certificados de acciones No. 93 y No.46
respectivamente, ambos fechados el 23 de septiembre de 2011 y cuyos originales
reposan en la custodia del Fiduciario.

Cesién de las polizas de seguros sobre los inmuebles hipotecados.

Quedamos a su disposicién para atenderle en caso de requerir alguna informacién adicional o
aclaracion sobre lo anterior.

Atentamente,

Valerie Voloj
Gerente

SPA/V/hm
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